FINANČNÍ TRH A PODNIKOVÉ FINANCE 

FINANČNÍ TRH

- trh – místo, kde se střetává nabídka s poptávkou

- finanční trh – je založený na nabídce relativně volných peněz a poptávce po penězích 

- cena peněz – je výsledkem střetnutí nabídky a poptávky (př. výše úrokových sazeb, tržní hodnota cenných 

                         papírů, kurzy deviz)

- členění trhu: 

   a) peněžní – krátkodobé vklady a úvěry a krátkodobé cenné papíry se splatností do 1 roku (směnka) 

   b) kapitálový – dlouhodobé vklady a úvěry a dlouhodobé cenné papíry se splatností nad 1 rok (akcie, 

                             obligace)        

                           - trh primární – na trh jsou uvedeny cenné emise cenných papírů

                     - trh sekundární – obchodování z již dříve vydanými cennými papíry

   c) s drahými kovy – okrajový – většina obchodních transakcí neprobíhá prostřednictvím drahých kovů

   d) devizový – obchoduje se pouze s dvoudobými papíry, spadající do kapitálového trhu

                 = obchodování s valuty, devizami a se zlatem  

BURZY A BURZOVNÍ OBCHODY      

- burza – fyzické místo kde se střetává nabídky a poptávka týkající se určitého druhu zboží, které se ovšem na 

                tomto místě nenachází

- všeobecná burza – obchoduje se s více druhy zboží (zemědělské plodiny, drahé kovy, cenné papíry)

- specializované burzy – specializují se na určitý druh zboží

- dělí se:
   a) zbožové – komoditní (káva, kakao, ropa, drahé kovy, obilí)

   b) devizové (Frankfurt nad Mohanem) – obchodovat mohou pouze centrální banky státu

   c) cenných papírů – obchoduje se pouze s dlouhodobými papíry, s papíry spadajícími do kapitálového trhu
Akcie

- dlouhodobý cenný papír

- přináší podíl na majetku společnosti, která ho vydala

- majitel akcií má právo podílet se  na řízení a. s., počet hlasů podle počtu akcií, právo na podíl ze zisku, závisí 

   na tom, zda je zisk a na rozhodnutí valné hromady)

- má 2 části: plášť, kupóny a talóny

  a) plášť – všechny podstatné náležitosti (druh akcie, nominální hodnota, kdo ji vydal, jméno majitele…)

  b) za kupóny se získávají dividendy

za talóny se získává nový kupónový arch

- má nominální cenu (je na ni uvedena, za kterou se poprvé prodává) a tržní cenu (kurz akcie, je závislá na 

   nabídce a poptávce)

- druhy:
   a) kmenové akcie – běžné 

                                - žádná omezení

                                - volně prodejné

   b) zaměstnanecké akcie – vydávány pro zaměstnance

                                          - omezeno právo obchodování

                                          - prodávány za výhodnou cenu

                                          - motivace zaměstnanců

   c) prioritní akcie – majitel má přednostní právo na výplatu dividend

                               - velmi omezené právo rozhodovat na valné hromadě

Obligace   
- pokud je v materializované podobě, má také plášť, kupónový arch s talónem

- ze kupóny se nedostávají dividendy
- majitel obligace se nestává spolumajitelem společnosti, která obligaci vydala
- je to dluhopis
- majitel obligace dostává pevné, předem dohodnuté úroky
- po určité době odprodá zpět emitentovi a dostane zpět své peníze
- obligace často využívá stát, města, obce 

Směnka

- dluhopis, kde může být úrok i nemusí, většinou krátkodobý 

- CP, který je vydáván individuálně

- existují 2 druhy směnek: 

  a) vlastní – jsou zde uvedeny dvě osoby (ten, kdo ji vydal – emitent a majitel směnky)

  b) cizí – vystupují zde 3 osoby (emitent, majitel a třetí osoba – ten, kdo směnku zaplatí za emitenta – banka,

                společník ve firmě, rodič … )

             - třetí osoba musí směnku akceptovat tzn. Podepsat na znamení souhlasu, že na sebe bere zodpovědnost 

                zaplatit 

- dělení dle lhůty splatnosti:
  a) na viděnou – dlužník platí ihned po předložení směnky

  b) fixní – uvedeno přesné datum, kdy má být splacena

  c) lhůtní – je splatná určitou lhůtu po předložení

  d) datosměnka – je splatná v určité době od data jejího vystavení

- směnka je vždy v materializované podobě a musí obsahovat určité náležitosti 

- musí být uvedeno slovo směnka, zda je cizí či vlastní, jak a kde bude splatná 

- použití směnky:
   a) nechat si jí a když se stane splatná (nabude dospělosti) uplatnit svůj nárok u emitenta

   b) „prodat“ bance – získat eskontní úvěr

   c) zaplatit směnko někomu dalšímu

PODNIKOVÉ FINANCE

- založení podniku, jeho fungování a zánik je v tržní ekonomice spojeno s pohybem peněžních prostředků a 

  podnikového kapitálu

Peněžní prostředky 
- peníze v hotovostní formě + vklady u peněžních ústavů

- pro fungování podniku přeměňuje podnik peněžní prostředky na jiné formy hospodářských prostředků – 

  - zásoby, dlouhodobý majetek, pohledávky a volné prostředky vkládá do finančních aktiv a cenných papírů

- jsou nejlikvidnější složkou hospodářských prostředků a nazývají se pohotovostními prostředky a jejich výše 

  určuje platební schopnost podniku

- vedle peněžních prostředků má podnik i tzv. podnikový kapitál

Provozní kapitál  

- jde o peněžní prostředky, které jsou určeny k financování běžné činnosti podniku – výplata mezd, placení 

  nájmu, nákup materiálu, výplata dividend.

- čím větší je provozní kapitál, tím mají věřitelé podniku větší jistotu, že jim náš podnik zaplatí to, co dluží

- hrubý provozní kapitál = veškerá oběžná aktiva

- čistý provozní kapitál = veškerá oběžná aktiva – krátkodobé dluhy (pasiva)

                                                     Čistý provozní kapitál

Platební schopnost podniku = -------------------------------  x  100    

                                                            Oběžná aktiva              

- optimální výsledek je 30 – 50 %

- výsledek nižší než 30 % =  podnik má dostatek peněžních prostředků na zajištění svého běžného provozu

- výsledek vyšší než 50 % = podnik má zbytečně mnoho peněžních prostředků vázáno v zásobách materiálu, 

   v rozpracované výrobě a v zásobách hotových výrobků = zanedbává investiční činnost, investiční majetek 

   zastarává a ztrácí tak krok s konkurencí. 

- kapitál – souhrn všech peněžních prostředků vložených do podnikání od začátku přeměněný v různé formy 

                  hospodářských prostředků a členění z hlediska:
            a) vlastnictví – vlastní kapitál

                                  - cizí kapitál

            b) splatnosti – krátkodobý 

                                 - dlouhodobý

         - základní finanční cíl podniku je maximální tržní hodnota podniku

Úvěry    

- pro finanční řízení a rozhodování podniku v oblasti bankovních úvěrů je rozhodující:
  a) optimální potřeba úvěru

  b) náklady na získání úvěru – především úrok

  c) rentabilita akcie (výdajů), na kterou si půjčují

  d) likvidita úvěru (likvidita = schopnost pohotově platit)

  e) dosažitelnost úvěru: různé podmínky bank pro poskytování úvěru

- druhy úvěrů:

  a) krátkodobé úvěry – mají splatnost do 1 roku

                             - úvěry, které si podniky poskytují mezi sebou navzájem

                          a) úvěr obchodní

                          b) úvěr směnečný

                                   - úvěry, které poskytují peněžní ústavy, tzv. bankovní úvěry


                          a) bankovní záruka


                          b) krátkodobá bankovní půjčka


                          c) revolvingový úvěr 


                          d) lombardní úvěr


                          e) eskontní úvěr

  b) dlouhodobé financování

     - dodavatelské investiční úvěry

     - dlouhodobé bankovní úvěry

   a) revolvingový úvěr

   b) hypotekární úvěr

   c) úvěry se shodnou s lhůtou splatnosti

   d) obligace podniku nakoupené bankou

   e) forfaiting

LEASINGOVÉ FORMY FINANCOVÁNÍ

a) finanční leasing – podnikatel či firma si pronajme od leasingové společnosti určitý DM, uzavře s ní smlouvu 

                                   o pronájmu, ve které jsou uvedeny konkrétní splátky za tento pronájem

                                - doba pronájmu je delší než 3 roky

                                - po celou dobu splácení patří majetek leasingové společnosti a teprve v okamžiku poslední 

                                  splátky přechází do majetku firmy či podnikatele 

                          - výhody: zájemce se dostáván k používání dlouhodobého majetku, i když na něj nemá 

                                           dostatečné finance

                          - nevýhody: přestane-li podnikatel či firma dlouhodobý majetek splácet, beze si ho 

                                               leasingová společnost zpět a zaplacené splátky propadají

b) operativní leasing – podnikatel či firma si pronajme od leasingové společnosti DM, uzavře s ní smlouvu na 

                                      dobu kratší než 3 roky

                                    - splácí splátky

                                    - majetek patří leasingové společnosti a po ukončení sjednaného termínu se vrací zpět 

                                      leasingové společnosti (nikdo není náš)

UKAZATELÉ LIKVIDITY

a) pokladní likvidita – okamžitá – likvidita 1. stupně

                              Finanční majetek

Ukazatel = -----------------------------

                           Krátkodobé závazky

    - finanční majetek – peníze v pokladně, peněžní prostředky na účtech, krátkodobé CP, např. vkladové účty

b) pohotová likvidita – běžná – likvidita 2. stupně

                          Finanční majetek  + krátkodobé pohledávky

Ukazatel =  -------------------------------------------------------

                                                    Krátkodobé závazky

c) celková likvidita – všeobecná – likvidita 3. stupně

                           Oběžné zásoby (aktiva)

Ukazatel = ---------------------------------

                                    Krátkodobá pasiva
    - oběžná aktiva – zásoby (materiálové, nedokončená výroba, polotovary, výrobky na skladě, výrobky 

                                               expedované, ale nevyfakturované) 

                                - pohledávky (krátkodobé, dlouhodobé)

                                - finanční majetek                                                          

