CENNÉ PAPÍRY

= peněžní pohledávka nebo majetkový nárok vlastníka cenného papíru vůči tomu, kdo tento cenný papír vydal, 

   stávají se druhem kapitálu

- s CP se obchoduje na fin. trhu – zabezpečuje přesun kapitálu od těch, kteří jej mají, k těm, kteří ho potřebují         

  a) primární – obchod s cennými papíry, které emitent vydává poprvé

  b) sekundární – obchod s cennými papíry, které byly koupeny na primárním trhu a další obchodování                

                            s nimi

- členění z hlediska doby splatnosti:
 a) peněžní – je trhem krátkodobých peněz a půjček, u kterých je splatnost kratší než 1 rok (peníze, směnky, 

                     šeky, apod.)

 b) kapitálový – trh, kde probíhají obchody se střednědobými a dl. úvěry a majetkovými závazky (peníze, 

                          obligace, akcie), střednědobost je počítána od 1 roku do 4 let, dlouhodobost na dobu delší

ZÁKLADNÍ DRUHY CENNÝCH PAPÍRŮ

Z HLEDISKA VLASTNICTVÍ A PŘEVODITELNOSTI

a) na majitele – vlastník je ten, kdo cenný papír předkládá, jsou snadno obchodovatelné

b) na jméno – jméno vlastníka je uvedeno na cenném papíru, jsou hůře obchodovatelné

Z HLEDISKA OBCHODOVATELNOSTI   

a) obchodovatelné – cenné papíry, které si může kdokoli koupit na sekundárním trhu, musí být převoditelné 

                                 (např. akcie, obligace)

b) neobchodovatelné – neobchodovatelnost bývá vyjádřena na plášti cenného papíru (např. některé druhy akcií 

                                     např. akcie zaměstnanecké)


Z HLEDISKA DOBY DRŽENÍ

- cen. papíry kapitál. trhu – pořízení na dobu delší než 1 rok, jsou fin. investicemi

  a) úvěrové:

· obligace (dluhopisy, bondy) – cen. papír, který si emitent opatřuje pen. p. a zároveň zavazuje, že 

                                                               tyto cen.papír po lhůtě splatnosti zakoupí zpět

                        - členění podle emitenta:
                           a) průmyslové – emitují je podniky, vyšší výnosy a riziko

                           b) bankovní – emitují je banky

                           c) státní a veřejné – emitují je vláda nebo obce, nízké riziko a výnosy

                         - formy stanovené výnosu:
                           a) pevně úročené – úrok je stanoven % z nominál. hodnoty obligace a je vyplácen v předem  

                                                          stanov. termínech, většinou ročně nebo pololetně

                           b) o. s pohyblivým úrokem – úrok je stanoven podle aktuální úrok. sazby na kapital.trhu

                           c) ziskové o. – úrok je závislý na zisku, který dosáhne emitent, majitel o. se nestává

                                                   spoluvlastníkem

                           d) neúroč. o. – vydavatel prodává o. za nižší cenu než je cena nominální, rozdíl mezi kupní a  

                                                   nom. cenou je výnos kupujícího, který tento výnos obdrží jednorázově při 

                                                   splacení nom. hodnoty o.

                           e) prémiové o. – mají nižší úrok. míru, ale emitent se zavazuje k vyplácení prémie v závislosti             

                                                      na lhůtě splatnosti nebo může být prémie slosovatelná

              f) index. o. – vydavatel se zavazuje, že bude zvyšovat nominál. hodnotu o. podle míry inflace

                         - složení oblikace:    

                 a) plášť: označení emitenta nom. hodnota

                                          název a číselné označení

                                          způsob stanovení výnosu

                                          závazkové prohlášení emit

                                          datum vydání

                                          podpisy emitenta

                                údaje o povolení emise

                           b) kupónový arch: poukázky na výplatu výnosu talon k získání nov. kup. archu
                        - má nom. hodnotu – uvedena na plášti o. a kurz. (tržní) – udává za 100 jednotek nom. hodnoty,  

                                                            kurz závislý na % výnosu, na průměr. úrok.sazbě z úvěrů na fin. trhu, na 

                                                            nabídce a poptávce a na dalších vlivech

                        - rendita – důležitý výpočet u o. je jejich skutečný výnos

                        - mohou být emit. s kurzem vyšším než je nom. hodnota – emisní ážio, je-li tomu naopak –  

                          - emisní disážio
Vzorec pro výpočet rendity (reálná úrok. sazba)


                       roční částka úroku (výnosu) z obligace
 rendita  = 

 kurz obligace

                        - výměn. a opční (odběrní) o. – mohou být vyměněny za akcie, mívají nižší úročení, zajišťují  

                                                                             právo majiteli na odběr akcií, majitel pobírá výnos z o. až do 

                                                                             doby splatnosti

· zástavní listy – druh obligace, obsahují potvrzení emitenta, že veškeré závazky jsou  kryty 

                                   hypotekárními nebo jinými pohledávkami, nízké úročení proti  jištění

· pokl. poukázky – emitovány státem či jinými veřejně práv. osobami, střednědobé dluhopisy, které se 

                                    vyvinuly z krátkodobých pokl. poukázek, splatnost se postupně prodlužovala, platí 

                                    pro ně stejné zásady jako pro dluhopisy
  b) majetkové:

· akcie – patří do majet. CP, vyjadřuje právo akcionáře jako společníka podílet se na majetku, řízení, 

                  zisku a likvidač. zůstatku a. s., nejrizikovější CP, protože akcionář může přijití o celý invest. 

                  kapitál, dobře investovaný kapitál se neznehodnocuje, protože nepodléhá inflaci

                        - druhy:
                          a) kmenové – akcie bez dalšího označení a jsou s nimi spojena zákl. práva akcionáře

                          b) prioritní – umožňují předností právo na výplatu dividendy, v některých případech mají

                                               majitelé těchto akcií omezené právo hlasovací

                          c) zaměstnanecké – prodávány zaměstnancům společ. a většinou za zvýhodněnou cenu      

                                                          (bezúplatně), akcie nejsou dědičné a při ukončení prac. poměru musí být 

                                                          vráceny za předem stanov. podmínek společ.

    - skládá se:                          

      a) plášť akcie obsahuje: obchod. jméno a sídlo společ.

                     čísel. označení akcie

                     jmenovitou hodnotu akcie

                     označ. druhu akcie a akcií na jméno jméno akcionáře

                     výši zákl. jmění

                     počet akcií v době vydání akcie

                     datum vydání akcie

                                             podpisy 2 členů představenstva

                           b) kupónový arch s talónem – slouží k odebírání dividendy

                           c) kupón – CP

                           d) talón – CP není

                         - má nom. (jmenovitou) hodnotu – uvádí se na akcii

                         - hodnota tržní (kurz akcie) – cena, za kterou se akcie prodává na burze nebo mimo burzu

                         - závislý na: hospodaření podniku

                                              dividendě

                                              průměr. úrok. míře na fin. trhu

                                              poptávce a nabídce po akciích

                                              na tom jaký podíl vlastního jmění připadá na 1 akcii

                          - vnitřní hodnota akcie – podíl vlastního jmění na 1 akcii (např. je-li vnitřní hodnota akcie 

                                                                     1 300 Kč, její kurz se bude pohybovat kolem této částky)                  

· zatímní list – akcionář při upisování akcií ho může získat po zápisu společ. do OR

· podílové listy – CP, který osvědčuje majiteli jeho podílnictví na společ. investování do CP a dalších 

                                majet. hodnot na principu rozptýlení rizika

- cen. papíry peněž. trhu – pořízení na dobu 1 rok a méně, jsou fin. OM

· šeky – CP, kterým výstavce šeku dává příkaz bance, aby osobě uvedené na šeku nebo doručiteli 

                 zaplatila částku, na kterou je šek vystavený

                     - podstatné náležitosti:
                       a) označení cen. papíru slovem ŠEK

                       b) bezpodmín. příkaz zaplatit určitou sumu peněz

                       c) jméno toho, kdo má platit (banka)

                       d) místo, kde se má platit

                       e) datum a místo vystavení šeku

                       f) podpis výstavce

                     - lhůty k předložení šeku jsou dány zákony státu, ve kterém je šek splatný, šek je splatný na  

                       viděnou – při jeho předložení k placení, v zemích jsou tyto lhůty splatnosti:

                       a) do 8 dnů – v případě, že šek je vystavený i splatný v téže zemi

                       b) do 20 dnů – je-li vystavený a splatný v různých zemích stejného světadílu

                       c) do 70 dnů – vystaven v jiném světadíle, než ve kterém je splatný

                     - rozlišení šeku podle výstavce:
                       a) bankovní - výstavce šeku je banka za jejich krytí banky ručí jedná se o kvalitní šeky

                                           - klient platí částku na šeku bance při vystavení

                       b) soukromý - výstavce je soukromá osoba mající účet v bance

                                            - kvalita šeku závisí na bonitě výstavce

                     - použití šeků: 

                       a) výběr hot.

                       b) přímé platby za zboží a služby

                     - speciální druhy šeků:
                       a) cestovní šeky – vystavovány velkými bankami na kulaté částky, která je klientem placena 

                                                     při odebrání šeku, v zahraničí jsou propláceny v tuzem. měně nebo se 

                                                     jimi přímo platí (hotely,  restaurace apod.)

                       b) eurošeky – CP, který zní na konkrétní částku peněz, které umožňují platit bez hot. peněz

                       c) money order – obdoba šeku, jde o pen. poukázky používané v angloamer. zemích

                       d) šeky k zúčtování – slouží k výhradě pro bezhot. platební styk

· směnky – CP, obsahuje bezpodmín. příkaz zaplatit majiteli směn. částku nebo obsahuje bezpodmín. 

                      závazek uvedenou částku zaplatit, používají se pro krátkodobé investování peněz a umožňují 

                      bezhot. placení

                          - musí splňovat podmín.:
                            a) musí tam být slovo „směnka“ uprostřed textu

                            b) bezpodmín. příkaz k zaplacení určité částky peněz („zaplatím“ nebo „zaplaťte“)

                            c) údaj o splatnosti

                            d) údaj o místu, kde se má platit

                            e) jméno toho, kdo má platit (směnečníka nebo výstavce)

                            f) jméno toho, komu se má platit (remitenta) 

                            g) datum a místo vystavení směnky

                            h) vlastnoruční podpis výstavce směnky

                          - druhy podle důvodu vystavení směnky:
                            a) obchodní – vystavují se při prodeji zboží nebo služeb místo placení  

                            b) finanční – vystavují se při půjčování peněz

                          - základní druhy směnky:
                            a) vlastní – slib výstavce, že nám zaplatí stanovenou částku věřiteli

  b) cizí – dlužník v ní přikazuje třetí osobě, aby zaplatila věřiteli dlužnou částku místo něho

                          - zvláštní druhy směnek:
                            a) na vlastní řád – cizí směnka, v níž výstavce sebe označil za remitenta

                            b) zastřená vlastní – cizí směnka, v níž výstavce sám sebe označil za směnečníka

                          - rozlišení podle lhůty platnosti:
                            a) na viděnou – splatná okamžitě při předložení, tzn. nejpozději 2 den po předložení  

                            b) lhůtní vistasměnka – splatná určitý čas po předložení (např. „14 dnů po předložení)

                            c) datosměnka – splatná za určitý čas (např. „3 měsíce ode dneška“…

                            d) směnka denní (fixní) – splatná v určitý den (např. „dne ….. zaplaťte…..)                          

                          - směnka předkládá se k placení v den splatnosti (dospělosti), majiteli směnky ručí za zaplacení 

                            všichni, kteří směnku vystavili, přijali, převedli do vlastnictví někoho jiného nebo opatřili 

                            ručitel. prohlášením, pokud majitel směnky včas nepředloží směnku, ztrácí své právo proti 

                            nepřímým dlužníkům, u směnky vlastní je přímý dlužník i výstavce

                          - ekonom. funkce směnek:
a) prostředek získání eskont. bank. úvěru

                            b) prostředek získání obchod. úvěru

                            c) platební prostředek a prostředek ručení

                            d) prostředek získání hot. před lhůtou splatnosti

· kupóny – slouží k uplatnění práva vkladatele na výnos z cen. papírů, tisknou se společně s akciemi, 

                      obligacemi, podíl. listy nebo certifikáty (kupónový arch)

· nálož. listy – dokumenty vystavené přepravci zboží, které obsahují všechny nezbytné údaje o odesílateli,  

                           místě odeslání, příjemci boží a obsahu zásilky

· konosament – přepravní doklad v námoř. dopravě

                           - CP, který umožňuje příjemci vydání zboží

· skladištní listy – obsahem je seznam komodit uložených ve skladišti a slouží zároveň jako doklad 

                                       stvrzující příjem položek ke skladování

                                     - členění podle své podoby:
                                       a) listinné – o jaký papír se jedná, kdo jej vydal a jaká práva má majitel tohoto CP

                                       b) zaknihované – neexistují fyzicky, jejich existence (např. u nás je dána zápisem  

                                                                    v evidenci střediska CP)

TRH CENNÝCH PAPÍRŮ

- nákup a prodej se může uskutečňovat na burze nebo mimo burzu

- burza CP – místo na kterém se v předem stanovenou dobu prostřednictvím oprávněných osob organizuje 

                       nabídka a poptávka CP

                     - organizace burzy:

                       a) valná hrom. akcionář. burzy – nejvyšší orgán, volí a odvolává členy burz. komory a dozorčí 

                                                                            rady, schvaluje burz. předpisy (např. burz. řád)

                       burz. rada: a) výbor pro kotaci

                                             b) výbor pro burz. obchod

                                             c) výbor pro členství na burze

                           dozorčí rada

                       b) valná hromada 

                       c) burz. komora – statutární orgán burzy, plní funkci představenstva a. s.

                                                  - čele stojí předseda, který může zřídit výbory k výkonu rozhodování o přijetí 

                                                    CP k burz. obchodu, k zveřejnění kurzů a údajů o nákupu a prodeji CP na 

                                                    burze, k udělování a odmítání opráv. k nákupu a prodeji CP na burze

                   - na burze má oprávnění obchodovat ČNB a obchodníci s cen. papíry, kteří jsou akcionáři burzy 

                     nebo byli přijati za členy burzy

- RM – SYSTÉM (a. s.) – s CP neobchoduje, umožní každé FO i PO, aby dala požadavek na nákup nebo 

                                           prodej jakéhokoli CP prostřednictvím PC vyplněním obchod. listu

                                         - zákl. služby se týkají zaknihovaných CP, tyto služby mohou využít všichni účastníci 

                                            velké privatizace, kteří jsou majiteli akcií, ti všichni jsou evidováni ve Středisku cen. 

                                           papírů (instituce, zakladatelem je ministerstvo financí), každému majiteli je veden 

                                           tzv. majetkový účet

- tržní řád RM-S – schválen ministerstvem financí, týká se popisu pokynů a způsobů jejich uspokojování

- pro zajištěnost solventnosti zákazníků, provádí tzv. předobchodní validaci, platit lze složenkou typu A, 

  převodem z účtu na účet, nebo složením hot. u pokladny banky

- předobchodní validace – při koupi cen. papíru vyžaduje od kupujícího zaplacení předem (včetně poplatku 

                                             pro RM-S) složením peněz na speciální „jumbo-účet“ RM-S, který vede Investiční 

                                             a poštovní banka

    - při prodeji je úkolem předobchodní validace zjištění, zda prodávající skutečně 

       vlastní to, co nabízí, to je zjištěno ve středisku cen. papírů







